Handel im Wandel

Die EU, China und die USA zwischen Zollen und Wahlen

Global Economy Executive Roundtable — 22. August 2024
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Wohin exportiert Deutschland?
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Wohin exportiert Deutschland?
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Entwicklung von angewandten Zollen
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Zwei Szenarien: USA & China




Szenario 1: USA nach den Wahlen — Trump 2.0 vs. Harris Administration

Harris: vermutlich keine grof3e Veranderung zu Biden

« Trump 1.0-Z6lle bleiben weiter bestehen, nennt neue Vorschlage “Trump Tax”
« IRA, “worker-centered trade policy”, mogliche einzelne Zo6lle (z.B. Solarpanele)
- “Small yard, high fences” vis-a-vis China

« WTO weiter in limbo

Trump 2.0: Trump 1.0 on steroids?

« unberechenbarer als Harris und als Trump 1.0
« Ankiindigung: 60% auf Importe aus China, 10% auf Importe aus dem Rest der Welt
- wiirde Grundfeste des regelbasierten Handels erschiittern



Szenario 1: USA nach den Wahlen — Trump Tariffs 2.0
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Szenario 1: USA nach den Wahlen — Trump Tariffs 2.0

+ negative Effekte vor allem fiir USA selbst: deutlich hohere Preise
- global sehr asymmetrische Effekte, weil indirekte Effekte wichtig

- grole Relativpreisverdanderungen, positiv wenn Struktur ahnlich wie China
« EU & Deutschland: grof3e Unterschiede nach Land/Sektor

+ insgesamt leichtes Plus bei Handel mit USA (!)



Szenario 2: Eskalation mit China — Decoupling der G7 + EU

« unabhangig ob Harris oder Trump Administration: mogliche Eskalation mit China
+ Wie waren die Kosten flir Deutschland bei Decoupling von G7+EU von China?
— kurzfristig groB, langfristig handhabbar

— wichtig: Spielraum fiir Politik



Szenario 2: Eskalation mit China — Decoupling der G7 + EU
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Szenario 2: Wie Derisking handelspolitisch gestalten?

« Derisking ist kostspielig: Versicherungspramie fiir Reduktion von Abhangigkeiten

« haufig dazu Zielkonflikte: Glinstige Produkte/Inputs vs. Abhangigkeiten

« Lésung: Handel mit China adressieren und gleichzeitig Offnung gegeniiber Dritten
+ Bi-/Plurilateral: Abkommen abschliel3en/ratifizieren (Mercosur, Australien, ...)
« Multilateral: MFN Zolle senken (z.B. bei Elektroautos)

— EU: “Open, sustainable, assertive”



Handelspolitik in ungewissen Zeiten

« EU muss und kann nach aufien selbstbewusst auftreten (wie bei EV-Z6llen)

+ zusammen einer der groBten Markte der Welt (ca. 15% Welt BIP = GroRe USA)

« zusammen sehr diversifizierte Industriestruktur: Resilienz gegen Schocks

— Deutschland profitiert mehr von Zusammenhalt als von bilateralen Vorstofien






Woher importiert Deutschland?
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Woher importiert Deutschland?
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Simulationen mit dem KITE Modell

+ Quantitatives Modell der Weltwirtschaft: Bis zu 140 Lander, 65 Sektoren, und globale
Lieferketten

- Erweiterungen mit Migration, CO?-Emissionen, Entwicklungshilfe,
Direktinvestitionen, etc.

- State-of-the-Art der Forschung, Tool zur ex-post und ex-ante Politikevaluation

« Anwendungsbeispiele: Effekte der Russlandsanktionen, Z6lle auf chinesische EVs,
CBAM und andere handelspolitische Instrumente



EU-Zolle auf chinesische Elektroautos

- angekiindigte EU-Ausgleichszolle als Reaktion auf chinesische Subventionen

Firmenspezifische Zolle: auch auslandische Produzenten betroffen

— 9% (Tesla) bis 36,3% (SAIC)

- Zielkonflikt: kostengtinstige griine Transformation vs. Wettbewerbsverzerrung

- chinesische Reaktion: Uberpriifung von Schweinezucht und Lebensmittelbranche

— EU und China argumentieren im WTO-Rahmen: gutes Signal



Zolle auf Elektroautos

Filling the gap: Who replaces Chinese car sales?

Scenario: 21% on China Scenario: 21% on China & MFN to 0%
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Szenario 2: Eskalation mit China — Decoupling der G7 + EU
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RETHINK GSC: Supply Chain Disruptions Survey

Disruptions outside EU Change supplier

50

Covid, long-lasting Covid, temporarily War, long-lasting War, temporarily switching suppliers ‘adding new suppliers both
I Large I Medium I Only EU suppliers [ @ Asia highly important
B small I Eise is important
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Reaktion der Unternehmen

« Europaische Unternehmen erwarten Probleme, und reagieren: Neue Lieferanten

+ Unternehmen diversifizieren in Produktionsstandorte: Weg von Exporten, hin zu
Exportplattformen

« CBAM und Lieferkettengesetzgebung fiihren zu zusatzlicher Unsicherheit
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